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B Faktureringen under perioden uppgick till 23,1 MSEK (27,8 MSEK) en
minskning med 4,7 MSEK (16,9 26).

B Resultatet efter skatt for fjarde kvartalet uppgar till 0,2 MSEK (0,0 MSEK).

B Resultatet efter skatt for perioden uppgar till -0,7 MSEK (-2,6 MSEK) en
forbattring med 1,8 MSEK. Jamforelsesiffrorna for foregadende ar har
forandrats med hanvisning till &ndrade redovisningsprinciper (K3) enligt
nedan.

B Resultatet per aktie for perioden uppgar till 0,00 SEK (-0,01 SEK) /
196 milj aktier (196 milj aktier).

Handelser under perioden

B Den forsta frekvensomriktare NFO Sinus i effektstorlek 7,5 kW har levererats till
DelLaval International.

B Omriktare som foretaget tillverkar &t DelLaval for forsaljning pd USA-marknaden har
certifierats av UL vilket innebar att produkten nu &ar godk&nd for forsaljning.

B NFO Drives har tecknat avtal med Distrelec, som &r en av Europas storsta
elektronikdistributdrer. Avtalet innebar att NFOs produkter kommer att marknads-
foras och saljas av Distrelec i Europa i de tretton lander dar de har verksamhet. |
Sverige representeras Distrelec av ELFA Distrelec. Hela NFOs sortiment kommer att
kopas in av Distrelec och lagerhallas pa deras centrallager i Holland.

B NFO Drives sanker priserna pa NFO Sinus med I1P54-kapsling.

B NFO Drives har tecknat avtal med det australiska féretaget Autech Control Group Pty
Ltd for forsaljning av den storningsfria frekvensomriktaren NFO Sinus. Autech
Control Group ar ett valetablerat och stabilt foretag som specialiserar sig pa
automatisering inom industrin och kommersiella fastigheter. Man ar aven ater-
forsaljare av tekniska produkter och komponenter och har en utbyggd service-
organisation. Huvudkontoret ar baserat i Melbourne.

B Stromstads kommun har, efter utvardering, valt att foretradesvis anvanda frekvens-
omriktare med NFOs storningsfria sinusteknik i kommande stora projekt med om-
och tillbyggnader av kommunens VA-anldggningar.
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B Green & Cool har efter en tids utvardering beslutat att vélja den svenska frekvens-
omriktaren NFO Sinus till sina aggregat for bensinstationer. Beslutet innebar att NFO
under de narmaste aren kommer att fa leverera omriktare till ett stort antal bensin-
stationer i England. Den forsta ordern som nu erhallits uppgar till ca 250 000 kronor.

B Nassjo kommun har valt att anvanda frekvensomriktare med NFOs stérningsfria
sinusteknik i kommande om- och tillbyggnationer i en av kommunens VA-
anlaggningar. Med NFO-tekniken kommer man att kunna géra en mer kostnads-
effektiv 16sning an om man valt konventionell teknik.

Verksamhetsaret 2015 har inneburit stora utmaningar for
NFO Drives AB d& marknaden utvecklats langsammare an
forvantat for bolagets kunder. Samtidigt har inbrytningar
kunnat goras i nya kundsegment saval vad galler bolagets
egna produktsegment som i OEM-segmentet. Exempel pa detta
ar VA-verken respektive Green & Cool, som utvecklar
kylsystem baserade pa miljovanlig teknik. Test pagar f.n. i
andra intressanta OEM-applikationer med stor potential.

Trots hard prispress och lagre omsattning a&n 2014 har bolaget
kunnat forbattra resultatet jamfort med tidigare. Detta innebéar
att de produktionsrationaliseringar som genomfordes under 2014 har gett forvéntad
effekt. Bolaget har idag en vasentligt kostnadseffektivare produktion och kan fokusera
pa marknadsarbete och vidareutveckling av produktprogrammet.

Utvecklingen av bolagets 22 kW omriktare har slutférts och produktionen har startat.
Den forsta installationen forvantas ske under Q1 2016. Utvecklingsavdelningen har nu
fullt fokus pa implementeringen av samma teknologi i bolagets 6vriga omriktare.

Den nya teknologin kommer att ge ytterligare betydande sankning av
produktionskostnaderna. De forsta leveranserna forvantas ske under 2017.

UL-certifieringen av DelLavals forsta NFO-omriktare for USA-marknaden har slutforts och
forsaljning har paborjats.

Under 2015 erbjod NFO Drives dodsboet efter uppfinnaren Ragnar Jonsson en uppgorelse
inom ramen for det mandat som styrelsen fick vid 2015 ars stamma. Vid arsskiftet
forsattes dodsboet i konkurs och f n pagar forhandlingar om forvarv av immateriella
rattigheter fran konkursforvaltaren till dodsboet. Styrelsen bedémer dock att bolaget har
ett fullgott skydd genom existerande rattigheter, egna patent och know-how. En slutlig
uppgorelse kan paverka resultatet for 2015. Bolagets resultat framgent kommer att
forbattras da kostnaderna for royalty uteblir.

NFO Drives har under de senaste aren genomfort omfattande investeringar i bolagets
forandringsarbete. Detta forandringsarbete kommer att fortsatta bl. a for att uppnd en
effektivare marknadsbearbetning.

Utifran nuvarande kunskap forvantar sig styrelsen ytterligare resultatforbattring for 2016
och ser darmed fortsatt mycket positivt pa bolagets framtid.
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Nagon utdelning foreslas ej.
Denna rapport har ej varit féremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Arsredovisning for 2015 kommer att publiceras den 24 mars 2016
pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se samt pa bolagets hemsida
www.nfodrives.se

Ordinarie arsstamma hélls i Svangsta den 22 april 2016, kl 13.30.
Kvartalsrapporter for 2016 beraknas foreligga

Q1 den 17 maj
Q2 den 29 augusti
Q3 den 8 november

Preliminar bokslutskommuniké for 2016 beraknas foreligga den
17 februari 2017.

Tillampning av BFNAR 2012:1 (K3)

| kvartalsrapporten for andra kvartalet 2015 har jamforelsesiffrorna for foregaende ar andrats i enlighet med K3-
regelverket. Det innebér att ingdende eget kapital 2014 har forandrats med 2,2 MSEK och resultatet fér andra
kvartalet 6kat med uppskjuten skatt 0,8 MSEK. Darmed har ocksa uppskjuten skatt under finansiella
anlaggningstillgdngar varderats till 3,3 MSEK.

NFO Drives AB (publ) tillampade i &rsredovisningen for 2014 férsta gangen BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Inga lattnadsregler har tillampats av bolaget i samband med évergangen till BFNAR
2012:1. Enligt K3 ska ett foretag redovisa en uppskjuten skattefordran fér méjligheten att i framtiden anvanda
skattemassiga underskottsavdrag och andra outnyttjade skatteavdrag. Tidigare har ej uppskjuten skattefordran
redovisats med hansyn till att bolaget &r ett mindre féretag. Overgéngen till K3 har darfor foranlett en retroaktiv
andring av skatt pa arets resultat i resultatrakningen for 2013 med 0,7 MSEK och eget kapital for jamforelsearet
har darmed forandrats med 2,2 MSEK. Omrékning av nyckeltalen har gjorts for jamforelsearet. Den retroaktiva
tilampningen av K3 redovisades i arsredovisningen i Not 11 Uppskjuten skatt och Not 14 Eget kapital i
ingangsbalansrakning.
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NFO DRIVES AB (Publ.)
Org.nr 556529-9293

Delarsrapport

FORANDRING AV EGET KAPITAL 2015-10-01 - 2015-12-31

Aktiekapital
Ingdende balans 9 796 888
Periodens resultat enligt KKR
Disp. enligt arsstammobeslut
Utgaende balans 9 796 888

Fritt eget

Reservfond kapital
7 210 300 5 744 948
-2 557 601

7 210 300 3187 347

FORANDRING AV EGET KAPITAL FOREGAENDE AR 2014-01-01-2014-12-31

Aktiekapital
Ingdende balans 9 796 888
Periodens resultat enligt KKR
Disp.enligt &rsstammobeslut
Utgaende balans 9 796 887
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Fritt eget
kapital

Reservfond
7 210 300 7 647 501
-1 902 553
7 210 300 5 744 948

Arets resultat Eget kapital
-2 557 601 20 194 535
-736 758 -736 758
2 557 601
-736 758 19457 777
Arets resultat
Eget kapital
-1 902 553 22 752 136
-2 557 601 -2 557 601
1902 553
-2 557 601 20 194 535
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RESULTATRAKNING
(SEK)

Nettoomséttning
Forandring av lager av fardiga varor

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader
Komponenter och férnédenheter
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av/nedskrivningar av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Periodens resultat
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20150101-
20151231

12 méan
23 110 889
0

2 295 478
205 753
25612 120

0

-14 428 431
-4 208 078
-7 270 807

-852 822

-26 760 138

-1148 018

46 698

-16 883

29 815

-1118 203

-1118 203

381 445

-736 758

20140101-
20141231

12 méan
27 813 335
-372 283

2 275 425
0
29716 477

-18 204 840
0

-5 074 973
-8 814 497

-1102 678
-33 196 988

-3480 511

122 511

-94 626

27 885

-3 452 626

-3 452 626

895 025

-2 557 601

20151001-
20151231

3 man
5 756 658
0

714 188
0
6 470 846

0

-3 959 807
-324 731
-1854 312

-211 420
-6 350 270

120 576

12 905

-2 447

10 458

131 034

131 034

106 614

237 648

20141001-
20141231

3 man
7 921 243
652 579

840 512
0
9414 334

-5 769 408

0
-1871 159
-1936 715

-64 978
-9 642 260

-227 926

46 612

-19 345

27 267

-200 659

-200 659

179 593

-21 066
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BALANSRAKNING
(SEK)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingskostnader mm
Patent

Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgdngar
Omsattningstillgangar
Varulager m m

Komponenter och férnédenheter
Fardiga varor

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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2015-12-31

9 070 415
151 742
9 222 157

81 876
81 876

2 120 000

3476 470

5 596 470

14 900 503

0
1339 222
1339 222

2640 371
164 156
1376 794
858 797
5040 118

3915 180

10 294 520

25 195 023

2014-12-31

6 685 560
240 142
6 925 702

174 378
174 378

2 120 000

3 095 025

5215 025

12 315 105

487 870
1432 470
1920 340

3537 235
156 088

1 659 556
1576 852
6 929 731

7 486 665

16 336 736

28 651 841



BALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Fria reserver
Periodens resultat

Summa eget kapital

Avsattningar
Garantiavsattningar
Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Kortfristig skuld t kreditinstitut
Leverantodrsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Stallda sakerheter

Belanade kundfordringar
Foretagsinteckningar mm.

Ansvarsforbindelser
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9 796 888
7 210 300
17 007 188

3187 347
-736 758
2 450 589

19 457 777

100 000
100 000

145 819
1660 023
166 747
240 869
3423 788
5 637 246

25 195 023

0
3 500 000
3 500 000

Inga

9 796 888
7 210 300
17 007 188

5744 948
-2 557 601
3187 347

20 194 535

145 823
145 823

350 000
3687 305
225 024
280 074

3 769 080
8 311 483

28 651 841

2 076 330
3 500 000
5576 330

Inga



KASSAFLODESANALYS

(Enl FAR indirekt metod)

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet,
m.m.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) resp minskning (+) av
varulager
kortfristiga placeringar
kortfristiga fordringar
Okning (+) resp minskning (-) av
kortfristiga skulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Bruttoinvesteringar i immateriella
anlaggningstillgangar (-)
Bruttoinvesteringar i materiella
Anlaggningstillgangar (-)
Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission (+)

Upplaning/amortering, langfristiga 1an (+/-)
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens boérjan
Likvida medel vid periodens slut
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20150101-
20151231

-1118 203

952 822
-165 381

-165 381

581 117

1889 613

-2 674 236

-368 887

-3 056 774

0

-3056 774

0
-145 823

-145 823

-3571 484
7 486 664
3915 180

20140101-
20141231

-3 452 626

1102 678
-2 349 948

-2 349 948

1297 443

-1929 233

732 052

-2 249 686

-2 668 322

(¢}

-2 668 322

0
-350 004

-350 004

-5268 012
12 754 676
7 486 664

20150101-

20150930
Q3

-1 249 237

641 402
-607 835

-607 835

610 038

1142 038

-869 546

274 695

-1827 578

0

-1 827 578

0
-145 823

-145 823

-1 698 706
7 486 665
5 787 959
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Nyckeltal

20150101- 20140101-
20151231 20141231
Omsattning, kr 23 110 889 27 813 335
Rorelseresultat, kr -1148 018 -3480 511
Resultat efter finansiella poster, kr -1118 203 -3 452 626
Bruttomarginal, % -1,28% -8,55%
Roérelsemarginal, % -4,97% -12,51%
Nettomarginal, % -3,19% -9,20%
Justerat eget kapital, kr 19 457 777 20 194 535
Rantabilitet pA genomsnittligt sysselsatt kapital, % -3,57% -23,81%
Rantabilitet pA genomsnittligt eget kapital, % -3,72% -25,33%
Soliditet, % 77,23% 70,48%
Skuldsattningsgrad, ggr 0,0 0,0
Rantetackningsgrad, ggr -42,6 -26,0
Medeltalanstallda 11 10
Investeringar immatr anlaggningstillg&ngar, kr 3056 774 2 668 322
Investeringar matr anlaggningstillgangar, kr 0 0
Vinst per aktie, kr 0,00 -0,01
Eget kapital per aktie 0,10 0,10
Kvotvarde 0,05 0,05
Genomsnittligt antal aktier 195 937 757 195 937 757
Antalet aktier vid perioden utgang 195 937 757 195 937 757

Definitioner

Bruttomarginal

Roérelseresultat fére avskrivningar i procent av omsattningen

Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av omsattningen

Nettomarginal
Resultat fore skatt i procent av omsattningen

Justerat eget kapital

Eget kapital + obeskattade reserver — latent skatt

Sysselsatt kapital
Eget kapital 6kat med rantebarande skulder

Rantabilitet p& genomsnittligt sysselsatt kapital

Resultat fore skatt 6kat med finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital

Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital
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Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skulder i forhallande till eget kapital

Rantetackningsgrad
Resultat fore skatt 6kat med rantekostnader i forhallande till rantekostnader

Andel riskbarande kapital
Summan av eget kapital, minoritetsandelar, uppskjutna skatteskulder samt konvertibla férlagslan

som senare konverterats i procent av totala tillgangar.

Vinst per aktie
Nettoresultat i férhallande till antalet aktier vid arets utgang
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